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Relatorio dos auditores independentes sobre as
demonstracdes financeiras

A0S

Administradores e Acionistas da
Aguas do Mirante S.A.
Piracicaba - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aguas do Mirante S.A. (“Companhia”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas
demonstrac@es do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstracgdes financeiras

A administragdo da Companhia € responsével pela elaboracéo e adequada apresentacdo dessas
demonstrac@es financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de
demonstrac@es financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por
fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras
com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstrac@es financeiras estdo livres de distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a
respeito dos valores e divulgacdes apresentados nas demonstracgdes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avalia¢do dos
riscos de distorcao relevante nas demonstracGes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboracéo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para
fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacdo das préaticas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administracdo, bem como a avaliacdo da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member
firma-membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e firm of the KPMG network of independent member firms affiliated
afiliadas & KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), with KPMG International Cooperative (‘KPMG International”), a

uma entidade suica. Swiss entity.



Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Aguas do Mirante S.A. em
31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operagdes e os fluxos de caixa para o exercicio
findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 27 de marco de 2014

KPMG Auditores Independentes _
CRC 2SP014428/0-6 N

I\NagﬁérPeteIi‘rﬁ _"" Fernando "'R(a)dr'igués Nascimento
Contador CRC 1SP142133/0-7 Contador CRC 1SP244524/0-1



Aguas do Mirante S.A.

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedores
Impostos a recuperar

Despesas pagas antecipadamente
Total do ativo circulante
Impostos a recuperar

Ativo fiscal diferido

Total do realizavel a longo prazo

Intangivel

Total do ativo néo circulante

Total do ativo

Nota

o 0 Ul b

18

2013 2012
4.298 33.124
3.158 2.259
1.637 633

360 -

47 121
9.500 36.137
2.062 424

608 623

2.670 1.047
108.436 17.096
111.106 18.143
120.606 54.280

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Passivo

Fornecedores e empreiteiros

Empréstimos, financiamentos e debéntures
Obrigag0es trabalhistas e sociais

Imposto de renda e contribuic&o social
Obrigagoes fiscais

Total do passivo circulante
Empréstimos, financiamentos e debéntures
Total do passivo ndo circulante
Patrimonio liquido

Capital social

Prejuizos acumulados

Total do patriménio liquido

Total do passivo

Total do passivo e patriménio liquido

Nota

10

11
11

10

13

2013 2012
4.648 6.786
92.833 -
695 410

26 -
1.087 466
99.289 7.662
226 39.538
226 39.538
21.725 8.325
(634) (1.245)
21.091 7.080
99.515 47.200
120.606 54.280




Aguas do Mirante S.A.

Demonstracdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Nota
Receita operacional liquida 14
Custos dos servicos prestados 15
Lucro bruto
Despesas administrativas e gerais 16
Outras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado antes das despesas financeiras liquidas e impostos
Receitas financeiras 17
Despesas financeiras 17
Despesas financeiras liquidas
Lucro (prejuizo) antes dos impostos
Imposto de renda e contribuic&o social 18

Lucro (prejuizo) liquido do exercicio

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragGes financeiras.

2013 2012
104.465 23.258
(94.484) (19.756)

9.981 3.502
(8.227) (4.930)
12 2
(35) -
1.731 (1.426)
1.920 46
(2.747) (488)

(827) (442)

904 (1.868)

(293) 623

611 (1.245)




Aguas do Mirante S.A.

Demonstracdes dos resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

2013 2012
Resultado do periodo 611 (1.245)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total 611 (1.245)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



Aguas do Mirante S.A.

Demonstracgdes das mutacgdes do patrimonio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Saldo em 31 de dezembro de 2012
Integralizac&o de capital em dinheiro
Lucro liquido do exercicio

Saldo em 31 de dezembro de 2013

Capital social
Capital social Capital social a Total do capital Prejuizos
subscrito integralizar social acumulados Total
33.263 (24.938) 8.325 (1.245) 7.080
- 13.400 13.400 - 13.400
- - - 611 611
33.263 (11.538) 21.725 (634) 21.091

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracGes financeiras



Aguas do Mirante S.A.
Demonstragdes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012

(Em milhares de Reais)

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo) do exercicio
Ajustes para:
Imposto de renda e contribuicdo social
Amortizacdo
Juros sobre empréstimos e encargos sobre financiamentos

Redugéao (aumento) nos ativos:
Contas a receber de clientes
Adiantamento a fornecedores

Impostos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente

Aumento (reducéo) nos passivos:
Fornecedores e empreiteiros
Obrigacdes trabalhistas e sociais
Obrigacoes fiscais

Juros pagos
Imposto de renda e contribuigdo social pagos

Fluxo de caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa de atividades de investimento
Adicdes ao intangivel

Fluxo de caixa usado nas atividades de investimento

Fluxo de caixa de atividades de financiamento
Integralizagdo de capital em dinheiro

Captacdo de empréstimos, financiamentos e debéntures
Pagamentos de empréstimos, financiamentos e debéntures
Fluxo de caixa proveniente das atividades de financiamento

(Redugdo) / aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro

(Reduc&o) / aumento liquido em caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Nota

18

17

12

2013 2012
611 (1.245)
293 (623)
316 56

1.902 232
3.122 (1.580)
(899) (2.259)
(1.004) -
(1.998) (485)
74 (754)
(2.138) 6.786
285 410
651 527
(24) -
(282) -
(2.213) 2.645
(86.371) (17.152)
(86.371) (17.152)
13.400 8.325
46.433 39.306
(75) -
59.758 47631
(28.826) 33.124
33.124 -
4.298 33.124
(28.826) 33.124




Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A Aguas do Mirante S.A. (“Companhia”) é uma sociedade andnima de capital fechado
domiciliada no Brasil com sede localizada na cidade de Piracicaba, Sdo Paulo. A Companhia foi
constituida em 01 de marco de 2012, com a denominagdo de Adnos Consultoria e Assessoria
Empresarial Ltda. Em 23 de maio de 2012, com a mudanca dos acionistas, a razdo social
também foi alterada para a atual, iniciando efetivamente suas opera¢es em 11 de junho de
2012, de acordo com o Contrato de Concessao n° 48/2012 firmado com a SEMAE - Servico
Municipal de Agua e Esgoto do Municipio de Piracicaba, S&o Paulo (doravante denominada
“SEMAE"), concessao esta obtida pela Companhia mediante participac¢do no processo licitatério
n° 1687/2011 o qual a Companhia foi declarada vencedora por apresentar a melhor proposta
técnica e comercial.

O objeto do referido contrato de concessao consiste na exploracédo dos servicos publicos de
esgotamento sanitario outorgados em toda a area territorial do municipio de Piracicaba, Sdo
Paulo, sob o regime de concessao, com parceria-publico privada, na modalidade administrativa,
em carater de exclusividade, pelo prazo de 30 anos, renovavel por igual periodo.

A Companhia tem por objeto a operagdo e gerenciamento de atividades-objeto desta concessao,
designada para fins de coleta, tratamento, deposicdo ou eliminacdo de esgotos sanitarios e/ou
residuos sélidos, bem como sua reciclagem, projeto e construcdo dos referidos sistemas,
fabricacdo, instalacdo, supervisdo e montagem de equipamentos relacionados com sua atividade
fim, compra, venda e producdo de materiais relacionados com sua atividade fim, operagéo de
importacéo e exportacdo relacionadas com os objetivos sociais, prestacdo de servicos e
assisténcia técnica nas areas de atividade da sociedade e participacdo em outras sociedades
dedicadas a sua &rea de atividade, comerciais ou civis, nacionais e/ou estrangeiras, na qualidade
de acionista ou quotista.

Como marco do contrato de parceria publico privada firmado entre a Companhia e 0 SEMAE -
Servico Municipal de Agua e Esgoto, a Companhia se comprometeu & construg&o de uma nova
estacdo de tratamento de esgoto denominada ETE - Bela Vista. Esta estacdo de tratamento foi
concluida em 27 de dezembro de 2013. Com o atendimento deste marco do contrato de parceria
publica privada, a Companhia atingira o nivel de 85% de esgoto tratado na cidade de Piracicaba.

A controladora final da Companhia é a Greq Participacdes e Administracdo Ltda. e a
controladora direta € a Aegea Saneamento e Participagdes S.A. que, em 31 de dezembro de
2013, detém a totalidade das acfes que representam o seu capital social.

Conforme demonstrado no balango patrimonial do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013,
0 passivo circulante supera o ativo circulante em R$ 90.984, em virtude basicamente de 1°
emissdo de debéntures no ano de 2012, bem como da 2° emissdo de debéntures e captacédo de
empréstimo de capital de giro no ano de 2013, conforme demonstrado na nota explicativa n° 10.
A Companhia possui suporte financeiro da sdcia Aegea Saneamento e Participa¢fes S.A., caso
necessite de um eventual aporte financeiro para honrar com as parcelas destas dividas.

A administracdo da Companbhia ja iniciou a negociacdo junto aos credores para alongamento da
divida com expectativa de renovagdo para junho de 2014.
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Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade
As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil.

A emissdo das demonstracOes financeiras foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 27
de marco de 2014.

Base de mensuragao
As demonstraces financeiras foram preparadas com base no custo histérico, exceto aqueles
itens mensurados ao valor justo por meio do resultado.

Moeda funcional e moeda de apresentacéo

Essas demonstracdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia. Todas as informac@es financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o
milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisdes com relacéo a
estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagdes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstrac@es financeiras e incertezas
sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do préximo exercicio financeiro, estdo incluidas nas seguintes notas
explicativas:

Nota explicativa n° 5 - reconhecimento e mensuracgdo de provisdes para crédito de liquidagéo
duvidosa;

Nota explicativa n°® 7 - definicéo de vida dtil do ativo intangivel; e

Nota explicativa n° 18 - reconhecimento de ativos fiscais diferidos sobre disponibilidade de
lucro tributavel futuro contra o qual prejuizos fiscais possam ser utilizados

Principais politicas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente ao
periodo apresentado nessas demonstrac@es financeiras.
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(i)

Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Instrumentos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos - reconhecimento e desreconhecimento

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da
negociacdo, que ¢ a data na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicoes
contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de
caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos
de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transacéo no qual substancialmente todos
os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Qualquer participacdo
que seja criada ou retida pela Companhia em tais ativos financeiros transferidos é reconhecida
como um ativo ou passivo separado.

Os ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tem o direito legal de compensar valores e
tem a intencdo de liquida-los em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos conforme segue:

Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado como mensurado pelo valor justo por meio do resultado caso
seja classificado como mantido para negociacao, ou seja, designado como tal no momento do
reconhecimento inicial. Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do
resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda
baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos e estratégia de investimentos
documentadas pela Companhia. Os custos da transa¢do sdo reconhecidos no resultado conforme
incorridos. Ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado séo
mensurados pelo valor justo, e mudancas no valor justo desses ativos, 0s quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do exercicio.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nédo
sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo
acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, 0s
empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e contas a receber de
clientes.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa compreendem saldos de caixa, bancos conta movimento e
aplicacOes financeiras com vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da
contratacdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sdo utilizadas
pela Companhia na gestdo das obrigacdes de curto prazo.
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(iii)

(i)

Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Passivos financeiros ndo derivativos - mensuracao

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos inicialmente na data em que sdo originados.
Todos os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo, que
é a data na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A
Companhia desreconhece um passivo financeiro quando tem suas obrigacGes contratuais
retiradas, canceladas ou expiradas.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo, acrescido de quaisquer
custos de transacdo atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo
medidos pelo custo amortizado, através do método dos juros efetivos.

A Companhia possui 0s seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos,
financiamentos e debéntures, leasing, fornecedores e empreiteiros e outras contas a pagar.

Capital social - a¢bes ordinarias
Acdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto séo reconhecidos como
passivo no encerramento de cada exercicio social.

Ativos intangiveis
A Companhia possui 0s seguintes ativos intangiveis:

Direito de exploracdo de infraestrutura - veja item m.
Intangivel em andamento

O custo inclui as despesas gque sdo diretamente atribuiveis a construcdo de infraestrutura e inclui
os custos de material e mao de obra direta, qualquer outro custo diretamente atribuido para
colocar esse ativo em condicdo de uso conforme o seu propdsito e 0s juros capitalizados dos
empréstimos.

Reducéo ao valor recuperavel (impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro da Companhia ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é
avaliado a cada data de apresentacdo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido
perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia
objetiva indica que um evento de perda ocorreu ap6s o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram perda de valor inclui:

inadimpléncia ou atrasos do devedor;

reestruturacéo de um valor devido a Companhia em condi¢des que a Companhia ndo
consideraria em condi¢des normais;

13



(i)

Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

indicativos de que o devedor ou emissor ira entrar em faléncia;
mudancas negativas na situacdo de pagamentos dos devedores ou emissores;
0 desaparecimento de um mercado ativo para o instrumento; o

dados observaveis indicando que houve um declinio na mensuragao dos fluxos de caixa
esperados de um grupo de ativos financeiros.

Ativos financeiros mensurados ao custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo
amortizado tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo. Todos os ativos
individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda por reducdo ao valor
recuperavel. Aqueles identificados como nédo tendo sofrido perda de valor individualmente
sdo entdo avaliados coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas
ndo tenha sido ainda identificada. Ativos que ndo sdo individualmente significativos sdo
avaliados coletivamente quanto a perda de valor com base no agrupamento de ativos com
caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda por reducdo ao valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza
tendéncias histéricas do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administracdo sobre se as condi¢des econdmicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas
pelas tendéncias historicas.

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel é calculada como a diferenca entre o valor
contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de juros
efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta
de provisdo. Quando a Companhia considera que ndo ha expectativas razoaveis de
recuperacao, os valores sdo baixados. Quando um evento subsequente indica uma reducdo da
perda de valor, a reducdo na perda de valor é revertida por meio do resultado.

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa é avaliada a cada data de apresentacéo das
demonstrag@es financeiras em montante considerado suficiente pela administragdo para fazer
face as eventuais perdas na realizacdo dos créditos.

Ativos néo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo o imposto de renda e
contribuicdo social diferidos ativos, sdo revistos a cada data de apresentacdo para apurar se ha
indicacdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é determinado.

Uma perda pro redugdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou UGC
(Unidade Geradora de Caixa) exceder o seu valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e
o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros
estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de
impostos que reflita as condi¢des vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilidade do
capital e os riscos especificos do ativo ou unidade geradora de caixa.
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(i)

Aguas do Mirante S.A.
Demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2013 e 2012

Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em exercicios anteriores sao
avaliadas a cada data de apresentacdo para quaisquer indicacGes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor é revertida caso tenha havido
uma mudanga nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel. Uma perda por
reducdo ao valor recuperavel € revertida somente na condigdo em que o valor contabil do ativo
ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacéo, caso
a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

Demais ativos circulante e nédo circulante
Séo demonstrados aos valores de custo ou realizacao, incluindo,quando aplicavel, os
rendimentos auferidos até a data do balango.

Provisdes

Uma provisdo é reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que
um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigacéo.

Provisdo de manutencéo - contratos de concessao

As obrigages contratuais para manter a infraestrutura concedida com um nivel especifico de
operacionalidade ou de recuperar a infraestrutura na condicéo especificada antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de concessao, sdo registradas e avaliadas pela melhor
estimativa de gastos necessarios para liquidar a obrigacdo presente na data do balanco.

A politica da Companhia define que estdo enquadradas no escopo da provisdo de manutencdo as
intervencdes fisicas de carater periddico, claramente identificado, destinadas a recompor a
infraestrutura concedida as condigdes técnicas e operacionais exigidas pelo contrato, ao longo
de todo o periodo da concessao.

Considera-se uma obrigacdo presente de manutencdo somente a préxima intervencao a ser
realizada. Obrigacdes reincidentes ao longo do contrato de concessdo passam a ser
provisionadas a medida que a obriga¢do anterior tenha sido concluida e o item restaurado
colocado novamente em uso para utilizacdo pelos usuarios.

N&o ha intervencdes fisicas previstas em contrato e/ou pela Administracdo da Companhia até o
encerramento da concessao vigente, portanto, nenhuma provisdo foi registrada no exercicio com
relacdo a este assunto.

Demais passivos circulante e ndo-circulante
Séo demonstradas pelos valores conhecidos ou exigiveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e cambiais incorridos até a data do balango.

Beneficios a empregados

Beneficio de curto prazo

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sao mensurados em uma base ndo
descontada e sdo incorridas como despesas conforme o servico relacionado seja prestado.
O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagcdo em

dinheiro ou participacdo nos lucros de curto prazo se a Companhia tem uma obrigacao legal ou
construtiva de pagar esse valor em funcéo de servigo prestado pelo empregado, e a obrigacéo
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possa ser estimada de maneira confiavel.

Beneficio pds-emprego - planos de satde

A Companhia oferece a seus colaboradores planos de satude compativeis com o mercado, onde a
Companhia é co-patrocinadora do plano e seus colaboradores contribuem com uma parcela fixa
mensal, podendo ser estendido aos seus cdnjuges e dependentes mediante contribuicbes
adicionais. Os custos com contribui¢6es mensais definidas feitas pela Companhia séo
reconhecidos mensalmente no resultado respeitando o regime de competéncia.

Os custos, as contribuicGes e o passivo atuarial relacionados a estes planos sao determinados
anualmente, com base em avaliacao realizada por atuarios independentes.

Receita operacional

Contratos de concessao de servigcos

A receita relacionada aos servicos de construgdo ou melhoria sob o contrato de concessao de
servicos é reconhecida baseada no estagio de conclusdo da obra realizada, consistente com a
politica contébil para o reconhecimento de receita sobre contrato de concessdo baseada na
Interpretagdo Técnica n° 01 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contébeis - Contratos de
Concesséo e correlacionada ao Pronunciamento Técnico n°® 17 do Comité de Pronunciamentos
Contabeis - Contratos de construcgao.

Receita de operacgdo ou servigo é reconhecida no periodo no qual os servicos sao prestados pela
Companhia. Quando a Companhia presta mais de um servico em um contrato de concessao de
servigos, a remuneragao recebida é alocada por referéncia aos valores justos relativos aos
Servicos entregues.

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado em funcéo de sua realizacdo. Uma
receita ndo é reconhecida se h4d uma incerteza significativa na sua realizacéo.

Receitas financeiras e despesas financeiras
As receitas financeiras abrangem os juros de aplicagdes financeiras e 0s descontos obtidos na
operacdo sendo reconhecidas no resultado, através do método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros e encargos sobre empréstimos,
financiamentos e debéntures. Custos de divida que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisicao,
construcdo ou producdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado atravées do
método de juros efetivos.

Arrendamentos

Ativos arrendados

Ativos mantidos pela Companhia sob arrendamentos que transferem substancialmente para a
Companhia todos 0s riscos e beneficios de propriedade, sdo classificados como arrendamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é mensurado pelo montante igual ao
menor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento.
Apos o reconhecimento inicial, o ativo é contabilizado de acordo com a politica contabil
aplicavel ao ativo.
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Os ativos mantidos sob outros arrendamentos sdo classificados como arrendamentos
operacionais e ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais séo reconhecidos no resultado pelo
método linear pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sdo
reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de
vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sao
alocados entre despesas financeiras e reducéo do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo
alocadas a cada periodo durante o prazo do arrendamento visando produzir uma taxa periddica
constante de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

Imposto de renda e contribuic&o social

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com
base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de
R$ 240 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributével para contribuicéo
social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacado de prejuizos fiscais e base negativa de
contribuicao social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que
estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido.

Imposto corrente

O imposto corrente é 0 imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo
tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data
de apresentacdo das demonstracGes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar com
relacdo aos exercicios anteriores.

Imposto diferido

O imposto diferido € reconhecido com relacao as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos e 0s correspondentes valores usados para fins de tributacdo. O
imposto diferido é mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacdo das demonstragdes financeiras.

Exposicoes fiscais

Na determinacdo do imposto de renda corrente e diferido a Companhia leva em consideragéo o
impacto de incertezas relativas a posi¢éo fiscais tomadas e se 0 pagamento adicional de imposto
de renda e juros tenha que ser realizado. A Companhia acredita que a provisdo para imposto de
renda no passivo estd adequada para com relacdo a todos os periodos fiscais em aberto baseada
em sua avaliacdo de diversos fatores, incluindo interpretagdes das leis fiscais e experiéncia
passada. Essa avaliacdo é baseada em estimativas e premissas que podem envolver uma série de
julgamentos sobre eventos futuros. Novas informacdes podem ser disponibilizadas o que
levariam a Companhia a mudar o seu julgamento quanto a adequacao da provisao existente. Tais
alteracOes impactardo a despesa com imposto de renda no ano em que forem realizadas.
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Os ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados caso haja um direito legal de compensar
passivos e ativos fiscais correntes, e eles se relacionam a impostos de renda langados pela
mesma autoridade tributéaria sobre a mesma entidade sujeita a tributacao.

Um ativo de imposto de renda e contribuicdo social diferido é reconhecido por perdas fiscais,
créditos fiscais e diferencas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando € provavel que lucros
futuros sujeitos a tributacdo estejam disponiveis e contra os quais serdo utilizados, limitando-se
a utilizacdo, a 30% dos lucros tributaveis futuros anuais. A Companhia considerou a adocao do
Regime Tributério de Transi¢do (RTT) para a apuracao do imposto de renda e contribuicéo
social.

Ativos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos séo revisados a cada data de relatério
e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Contratos de concessao de servicos - Direito de exploracéo de infraestrutura -
ICPC 01 (R1)

A infraestrutura, dentro do alcance da Interpretacdo Técnica ICPC 01- Contratos de Concessao,
ndo é registrada como ativo imobilizado do concessionario, porque o contrato de concessao ndo
transfere ao concessionario o direito de controle do uso da infraestrutura de servigos publicos. E
prevista apenas a cessdo de posse desses bens para a prestacdo de servigos pablicos, sendo eles
revertidos ao poder concedente ap6s o0 encerramento do respectivo contrato. O concessionario
tem acesso para operar a infraestrutura para a prestagao dos servigos publicos em nome do poder
concedente, nas condicdes previstas no contrato.

Nos termos dos contratos de concessao dentro do alcance desta Interpretacdo, o concessionario
atua como prestador de servico, construindo ou melhorando a infraestrutura (servicos de
construcdo ou melhoria) usada para prestar um servigo pablico e opera e mantém essa
infraestrutura (servicos de operacdo) durante determinado prazo.

Se 0 concessionario presta servicos de constru¢do ou melhoria, a remuneracdo recebida ou a
receber pelo concessionario é registrada pelo seu valor justo. Essa remuneracdo pode
corresponder a direito sobre um ativo intangivel ou um ativo financeiro. O concessionario
reconhece um ativo intangivel a medida que recebe o direito (autorizacdo) de cobrar 0s usuarios
dos servicos publicos. O concessionario reconhece um ativo financeiro na medida em que tem o
direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente
pelos servicos de construcéo.

No caso da Companhia ndo esta previsto no contrato de concessao qualquer remuneragao ao
final do prazo de exploragéo da infraestrutura, razdo pela qual nenhum ativo financeiro foi
reconhecido nas demonstracdes financeiras.

O direito de exploracéo de infraestrutura é oriundo dos dispéndios realizados na construgéo de
obras de melhoria em troca do direito de cobrar os usuérios pela utilizacao da infraestrutura.
Este direito é composto pelo custo da construcdo somado a margem de lucro e aos custos dos
empréstimos atribuiveis a esse ativo. A Companhia estimou que eventual margem é irrelevante,
considerando-a zero.

A amortizacdo do direito de exploracao da infraestrutura é reconhecida no resultado do
exercicio de forma linear pelo prazo da concessao.
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Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis ao contrato de concessao sdo capitalizados durante a fase
de construcdo de acordo com o0 CPC 20 (R1) - Custos de empréstimos emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis.

Novas normas e interpretacdes ainda ndo adotadas

Uma série de novas normas, alteragdes de normas e interpretacdes sdo efetivas para exercicios
iniciados apos 1° de janeiro de 2014, e ndo foram adotadas na preparacéo destas demonstrac@es
financeiras. Aquela que pode ser relevante para a Companhia estd mencionada abaixo. A
Administracdo da Companhia ndo planeja adotar esta norma de forma antecipada.

IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial
Instruments (Instrumentos Financeiros) (2009)

O IFRS 9 (2009) introduz um novo requerimento para classificacdo e mensuragéo de ativos
financeiros. Sob IFRS 9 (2009) ativos financeiros sdo classificados e mensurados baseados no
modelo de negdcio no qual eles sdo mantidos e as caracteristicas de seus fluxos de caixa
contratuais. IFRS 9 (2010) introduz adi¢des em relacdo aos passivos financeiros. O IASB
atualmente tem um projeto ativo para realizar alteracdes limitadas aos requerimentos de
classificacdo e mensuracéo do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderecar a perda
por reducéo ao valor recuperacéo de ativos financeiros e contabilidade de hedge.

O IFRS 9 (2010 e 2009) é efetivo para exercicios iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2015. A
adocédo do IFRS 9 (2010) néo deve causar nenhum impacto nos passivos financeiros da
Companhia.

O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda ndo emitiu pronunciamento contébil ou
alteracdo nos pronunciamentos vigentes, correspondentes a esta norma.

Determinagéo do valor justo

Diversas politicas e divulgacdes contabeis da Companhia e determinagéo do valor justo, tanto
para os ativos e passivos financeiros como para os néo financeiros. Os valores justos tém sido
apurados para propositos de mensuracédo e/ou divulgacdo. Quando aplicével, as informacdes
adicionais sobre as premissas utilizadas na apuracdo dos valores justos sdo divulgadas nas notas
especificas aquele ativo ou passivo.

Caixa e equivalentes de caixa
As disponibilidades séo os itens de balango patrimonial que sdo apresentados na demonstracdo
dos fluxos de caixa como caixa e equivalentes de caixa e sdo assim apresentados:

2013 2012
Caixa 1 5
Banco conta movimento 15 3.624
Aplicagdes financeiras 4.282 29.495

4.298 33.124

As aplicacdes financeiras de curto prazo, de alta liquidez, sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
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Esses ativos financeiros referem-se a Certificados de Dep6sitos Bancarios e sdo remunerados a
taxas que variam de 80% a 100% do CDI.

As aplicagGes em CDBs, embora tenham vencimentos de longo prazo, podem ser resgatadas a
qualquer tempo sem prejuizo da remuneracéo ja apropriada e faz parte da gestdo diaria de caixa
da Companhia, motivo pelo qual estdo apresentadas no ativo circulante.

A exposic¢do do grupo de riscos de taxa de juros e uma analise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgados na nota explicativa n° 19.

A exposicdo do grupo a riscos de taxas de juros e uma anélise de sensibilidade para ativos e
passivos financeiros sdo divulgadas na nota explicativa n® 19 - Instrumentos financeiros.

Contas a receber de clientes

2013 2012
Servicos de tratamento de esgoto 3.158 2.259
3.158 2.259

A seguir estdo demonstrados os saldos de contas a receber de clientes por idade de vencimento:

Saldos vencidos

Saldos a Até Mais de
vencer 180 dias 180 dias Total
SEMAE 1.996 434 728 3.158
1.996 434 728 3.158

Em 31 de dezembro de 2013, a Administracdo, com base em sua avaliagdo do risco de crédito,
entende que ndo se fez necessaria a constituicdo de provisdo para créditos de liquidacdo
duvidosa sobre o saldo de contas a receber de clientes vencidos, visto que 0s montantes referem-
se exclusivamente a prestacdo de servico de tratamento de esgoto para 6rgaos publicos os quais
ainda ndo foram repassados pelo SEMAE.

Impostos a recuperar

2013 2012
PIS - Programa de integrag&o social 9 11
COFINS - Contribuicao para o financiamento da seguridade social 41 49
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 310 1
Circulante 360 61

2013 2012
INSS retido na fonte (a) 2.062 424
Néo circulante 2.062 424
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O saldo refere-se a retengdes de INSS calculado sobre as notas fiscais de servigos prestados pela Companhia. Durante
o0 exercicio de 2013 a Companhia ingressou com pedidos de restituicdo e aguarda a aprovagdo das autoridades fiscais

para ressarcimento dos montantes retidos.

Intangivel

Os valores registrados a titulo de intangivel referem-se a concessao para exploracédo da

infraestrutura e apresenta as seguintes composicdes:

Direto de
exploracdo da Intangivel em
infraestrutura andamento Total
Saldos 31 de dezembro de 2012 494 16.602 17.096
Adicoes 2.068 89.588 91.656
Amortizages (316) - (316)
Saldos 31 de dezembro de 2013 2.246 106.190 108.436

O ativo intangivel, registrado nas rubricas Direito de exploracdo da infraestrutura e em
andamento, refere-se exclusivamente aos gastos com construcdes e melhorias na infraestrutura.
A amortizag&o ocorre de forma linear, considerando o menor prazo entre a vida Gtil do bem e o
prazo de concessao.

Os custos de capitalizacdo de empréstimos na rubrica de intangivel em andamento totalizaram
no exercicio findo em de 31 de dezembro de 2013 o montante de R$ 5.285 (R$ 694 em 2012) e
estdo sendo considerados dentro das adi¢des do “Intangivel em andamento”, no demonstrativo
acima.

Os ativos intangiveis com vida Gtil definida tém seu valor recuperével testado caso haja
indicativo de perda de valor.

Transacdes com partes relacionadas

Remuneracéo de pessoal-chave da administragdo

Em 2013 a remuneracao do pessoal-chave da administracdo, que contempla a Direcéo e 0
Conselho de Administracéo, totalizou R$ 991 (R$ 492 em 2012). Este montante foi registrado
no grupo de despesas administrativas e inclui salarios, honoréarios, remuneracdes variaveis e
beneficios diretos e indiretos.

A Companhia ndo possui outros tipos de remuneracao, tais como, beneficios pds-emprego
(exceto pelo plano de salde mencionado na nota explicativa n° 3 h (ii)), outros beneficios de
longo prazo ou beneficios de rescisdo de contrato de trabalho.

Controladora

A controladora final da Companhia é a Greq Participacfes e Administracdo Ltda. e a
controladora direta é a Aegea Saneamento e ParticipacBes S.A. que detém a totalidade das acdes
gue representam o seu capital social.
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Outras transacgdes com partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013, bem como as transacoes
gue influenciaram o resultado do exercicio, relativas a operacdes com partes relacionadas,
decorrem principalmente de transacdes de prestacdo de servico com empresas ligadas do mesmo
grupo econdmico.

As principais operagdes efetuadas durante o exercicio sdo demonstradas no quadro a seguir:

2013 2012
Ativo Passivo Ativo Passivo
Ativo circulante
Adiantamento a fornecedores @) - - 600 -
Passivo circulante
Fornecedores partes relacionadas (Nota (b)
explicativa n® 9) - 3.204 - 4.970
- 3.204 600 4.970
31/12/2012 31/12/2013
Compras/ Pagamentos Recebimentos
Ativo Passivo adicoes efetuados efetuados Ativo Passivo
Aegea Saneamento e Participacdes S.A. (b) - - 1.163 1.105 - - 58
Mobit Mobilidade e Participagdes S.A (b) - - 801 801 - - -
Greq Administragdo e Participagdes Ltda. (b) - - 5 5 - -
Aguas Guariroba S.A (b) - - 9 9 - - -
Engepav Engenharia e Comércio Ltda. (b) - - 26.130 25.435 - - 695
Minerpav Mineradora Ltda. (b) - - 254 240 - - 14
Equipav Engenharia Ltda. (b) - 4.970 10.878 13.411 - - 2.437
Equipav Tecnologia e Engenharia Ltda. (b) - - 26.495 26.495 - - -
Equipav Pavimentagéo Ltda () 600 - - 600 -
600 4.970 65.735 67.501 600 - 3.204

Saldo decorrente de adiantamento a Equipav S.A. Pavimentacdo Engenharia e Comércio para a realizagao de
consultoria especializada relativa ao estudo técnico de engenharia dos projetos de obras e apoio as negocia¢des junto
ao SEMAE para o plano de investimento. O montante foi integralmente pago durante o exercicio de 2013.

Saldos mantidos com partes relacionadas classificados no grupo de fornecedores partes relacionadas séo de natureza

operacional por conta de contratagdo de servigos para execugdo de obras de ampliagdo e manutencdo nas redes de
agua e esgotamento sanitario que serao liquidados no curto prazo.

Fornecedores e empreiteiros

2013 2012

PrestacBes de servigos e fornecedores de materiais 1.444 1.816
Fornecedores partes relacionadas (veja nota explicativa n°® 8) 3.204 4.970
4.648 6.786
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Empréstimos, financiamentos e debéntures

Modalidade Encargos 2013 2012
Debéntures 100% da taxa DI + 3,15% a.a. 72.479 39.538
Capital de Giro 100% da taxa DI + 2,20% a.a. 20.246 -
Leasing 100% da taxa DI + 2,60% a.a. 334 -
Total ) 93.059 39.538
Circulante 92.833 -
Nao circulante 226 39.538

Cronograma de amortizacéo da divida
A seguir, estdo as maturidades contratuais dos passivos financeiros ndo circulantes:

2013 2012
2015 108 -
2016 em diante 117 -

226 -

A Companhia incorreu em custos de captacdo no montante de R$ 385 (R$ 694 em 2012) os
quais foram reconhecidos conforme defini¢bes do Pronunciamento Técnico CPC 08(R1) -
Custos de Transagdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis.

A Companhia mantém garantias, restricdes e covenants usuais de mercado. Todas as clausulas
restritivas referentes aos empréstimos, financiamentos e debéntures estdo sendo integralmente
cumpridas pela Companhia em 31 de dezembro de 2013.

Obrigac0es fiscais

2013 2012
PIS - Programa de integragdo social 86 60
COFINS - Contribuicao para o financiamento da seguridade social 394 213
ISS - Imposto sobre servigos 100 95
PIS/COFINS/CSLL Retidos 139 34
ISS - Imposto sobre servicos retidos 214 26
INSS retido 114 32
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 40 6

1.087 466

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia ndo possui nenhum litigio em relacdo a questdes
civeis, trabalhistas e/ou tributérias e atualmente néo esta se defendendo judicialmente de
nenhum auto de infracdo, processo administrativo, notificacdo e/ou reclamacéo trabalhista.
Desta forma, nenhuma provisao para contingéncias foi considerada necessaria em 31 de
dezembro de 2013.
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Patrimonio liquido

Capital social

A Companbhia foi constituida em 1° de marco de 2012, sob a razdo social de Adnos Consultoria
e Assessoria Empresarial Ltda., cujos socios foram os Srs. Jobelino Vitoriano Locateli e José
Tavares de Lucena.

Em 23 de maio de 2012, a Equipav S.A. Pavimentacdo, Engenharia e Comércio (“Equipav”) e
Aegea Saneamento e ParticipacBes S.A. (“Aegea”), com anuéncia dos antigos socios, foram
admitidas na sociedade, a qual teve seu capital aumentado em R$ 1 para R$ 33.263. A Equipav
e a Aegea subscreveram um total 29.936 e 3.326 quotas, respectivamente, das quais 2.993 e 332
guotas, respectivamente, foram integralizadas no ato. Ato continuo, as quotistas resolveram
alterar a denominacéo social da Empresa para Aguas do Mirante Ltda.

Em 26 de setembro de 2012, as quotistas transformam o tipo juridico da Sociedade, de
sociedade empresaria limitada para sociedade por acGes de capital fechado, sendo o capital da
sociedade previsto para ser integralizado no prazo de cinco anos atendendo as disposicdes
estabelecidas no edital de concorréncia publica, sob n° 01/2011, relativo a parceria publico
privada, na modalidade de concessdo administrativa, para 0 Municipio de Piracicaba/SP.

Em 14 de dezembro de 2012, a Equipav e a Aegea integralizaram parte do capital nos montantes
de R$ 4.500 e R$ 500, respectivamente, passando o capital social integralizado a ser de R$
8.325, representado por 33.263.000 a¢Oes ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

No dia 19 de dezembro de 2012, a s6cia Equipav vendeu a totalidade de suas a¢des para o
Saneamento 100% Fundo de Investimento em Participagbes (“FIP”). Ato continuo, o FIP
transferiu a totalidade de suas acbes para a Aegea Saneamento e Participacdes S.A. em operacdo
de troca de acGes onde o FIP passou a ter participacdo no capital social da mesma.

Desta forma, a partir de 31 de dezembro de 2012 a Aegea Saneamento e Participaces S.A.
passou a ser detentora da totalidade das a¢des que compbem o capital social da Companhia.

Em 29 de maio e 11 de novembro de 2013, a acionista Aegea Saneamento e Participaces S.A
integralizou parte do capital nos montantes de R$ 8.400 e R$ 5.000, respectivamente, passando
o capital social integralizado a ser de R$ 21.725, representado por 33.263.000 a¢des ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

Receita operacional liquida

2013 2012
Receita de prestagédo de servicos
Receita bruta de tratamento de esgoto 22.154 8.075
Receita de construgao 85.421 16.316
Dedugdes da receita bruta
Impostos sobre servigos (3.110) (1.133)
Total da receita operacional liquida 104.465 23.258
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Custos dos servigos prestados

Custos de construgédo

Custos de concessdo

Pessoal

Produtos quimicos

Energia elétrica

Materiais, equipamentos e veiculos
Amortizacdo

Servicos de terceiros

Conservacdo e manutengéo

Outros

Despesas administrativas e gerais

Viagens e estadias
Materiais de consumos
Transporte e refeicdo
Materiais de seguranca
Pessoal

Encargos sociais
Materiais, equipamentos e veiculos
Manutencédo
Publicidade e marketing
Seguros

Servigos de terceiros
Utilidades e servicos
Outras

Despesas financeiras liquidas

Receitas
Rendimento de aplica¢des financeiras
Descontos obtidos

Despesas
Comiss0es e despesas bancérias
Encargos financeiros sobre empréstimos, financiamentos e debéntures
I0OF sobre encargos financeiros

Juros e multas

Despesas financeiras liquidas
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2013 2012
o) 60
e il
(2.027) (670)
818 (136)
1 -
(463) (754)
(44) (15)
(93) (213)
(94.484) (19.756)
2013 2012
(311) (962)
(271) (187)
gig (261)
(183)
(1(2223 (788)
(220)
(15‘718 (223)
(92)
gigi (705)
(155)
(1.515) (568)
(1.016) (114)
(388) (427)
(8.227) (4.930)
2013 2012
1.898 38
22 8
1.920 46
(581) (8)
(1.902) (232)
(239) (240)
(25) (8)
(2.747) (488)
(827) (442)
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Imposto de Renda (IRPJ) e Contribuicdo Social (CSLL)

Imposto de renda e contribuicado social correntes

A conciliacdo do IRPJ e da CSLL, calculados pelas aliquotas previstas na legislacao tributéria,
com 0s seus valores correspondentes na demonstracéo de resultado, no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, esta apresentada como segue:

2013 2012
Lucro (prejuizo) contabil antes do imposto de renda e da contribuicao 904 (1.868)
social
Aliquota fiscal combinada 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada (307) 635
Despesas ndo dedutiveis 14 (12)
Imposto de renda e contribuicédo social:
Corrente (308) -
Diferido 15 623
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado do exercicio (293) -
Aliquota efetiva 32% 33%

Composic¢éo dos impostos diferidos

O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos sdo registrados para refletir os efeitos
fiscais futuros atribuiveis: (i) as diferencas temporarias entre a base fiscal de contas do resultado
e Seus respectivos registros contabeis em regime de competéncia, e (ii) aos efeitos gerados pela
adocdo do Regime Tributario de Transicdo (RTT).

O imposto de renda e a contribuigédo social diferidos tém a seguinte origem:

2013 2012
Ajustes RTT - intangivel (93) (194)
Passivo fiscal diferido (93) (194)
ProvisGes diversas 66 49
Prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social 635 768
Ativo fiscal diferido 701 817
Ativo fiscal diferido liquido 608 623
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Instrumentos financeiros

Viséo geral
A Companhia esta exposta aos seguintes riscos:

Risco de crédito;
Risco de liquidez; e
Risco operacional.

Essa nota apresenta informacdes sobre a exposi¢do da Companhia sobre cada um dos riscos
supramencionados e processos de mensuracdo e gerenciamento de riscos e gerenciamento do
capital da Companhia.

Estrutura de gerenciamento de risco

A Administracdo é responsavel pelo acompanhamento das politicas de gerenciamento de risco
da Companhia, e 0s gestores de cada area se reportam regularmente a Administracdo sobre as
suas atividades.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia foram estabelecidas para identificar e
analisar os riscos aos quais a Companhia esta exposta, para definir limites e controles de riscos
apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. As politicas de risco e sistemas sdo
revistos regularmente para refletir mudancas nas condi¢cbes de mercado e nas atividades da
Companhia. A Companhia, por meio de suas normas e procedimentos de treinamento e
gerenciamento busca desenvolver um ambiente de disciplina e controle no qual todos os
funcionarios tenham consciéncia de suas atribuicfes e obrigacoes.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes do cliente ou de uma
contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes em cumprir com suas
obrigac@es contratuais. O risco é basicamente proveniente das contas a receber de clientes e de
aplicacgdes financeiras.

Também, a Administragdo visando minimizar os riscos de créditos atrelados as institui¢des
financeiras, procura diversificar suas operagfes em instituicdes de primeira linha.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢do maxima ao risco de crédito com
segue:

2013 2012
Caixa e equivalentes de caixa 16 3.629
Aplicacdes financeiras 4.282 29.495
Contas a receber de clientes 3.158 2.259
7.456 35.383
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Garantias
N&o ha garantias financeiras fornecidas pela Companhia, além daquelas citadas na nota
explicativa n° 10.

Risco de liquidez

Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacGes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista
ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia na administracéo de liquidez é de
garantir, 0 maximo possivel, que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas
obrigagdes ao vencerem, sob condigdes normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputacdo da Companhia.

Séo analisados periodicamente mecanismos e ferramentas que permitam captar recursos de
forma a reverter posi¢des que poderiam prejudicar a liquidez da Companhia.

O quadro a seguir demonstra o0s riscos de liquidez por faixa de vencimento e refletem o fluxo
financeiro da Companhia em 31 de dezembro de 2013:

Valor Superiores
contabil Até 1 ano ha 1 ano
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 16 16 -
Aplicagdes financeiras 4.282 4.282 -
Contas a receber de clientes 3.158 3.158 -
Total 7.456 7.456 -

Passivos
Fornecedores e empreiteiros 4.648 4.648 -
Empréstimos, financiamentos e debéntures 93.059 92.833 226
Total 88.411 88.411 226

N&o € esperado que fluxos de caixa, incluidos nas analises de maturidade da Companhia,
possam ocorrer significantemente mais cedo ou em montantes significantemente diferentes.

Risco de taxa de juros
A Companhia esta exposta a riscos e oscilagfes de taxas de juros em suas aplicagdes e em
empréstimos, financiamentos e debéntures.

Na data das demonstracdes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por

Juros era:

2013 2012
Ativos financeiros
Aplicagdes financeiras 4.282 29.495
Passivos financeiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures a pagar (93.059) (39.538)
Liquido (88.777) (10.043)

A Companhia realizou andlise de sensibilidade dos principais riscos aos quais seus
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instrumentos financeiros estdo expostos. Para a analise de sensibilidade de variagdes nas taxas
de juros, a administracdo adotou para o cenario provavel as mesmas taxas utilizadas na data de
encerramento do balanco patrimonial. Os cenarios 1l e I11 foram estimados com uma
valorizagdo adicional de 25% e 50% respectivamente, ja os cenarios IV e V estimam uma
desvalorizacao adicional de 25% e 50%, respectivamente, das taxas no cenario provavel.

A tabela a seguir demonstra os eventuais impactos no resultado na hipotese dos respectivos
cenarios apresentados:

Taxa de
juros Cenarios
efetiva em
l- v - V -
Exposic¢ao patrimonial Exposicéo Risco 31/12/2013 Provavel 11 25% 111 50% 25% 50%
1 - Ativos financeiros
Variagdo
Aplicacoes financeiras 4.282  doCDI 8,40% 360 450 540 270 180
2 - Passivos financeiros
Empréstimos,
financiamentos e Variagdo
debéntures (93.059) doCDI 8,40% (7.817) (9.771)  (11.725) (5.863) (3.908)
1+2 Efeito (844) (1.055) (1.265) (633) (422)

Risco operacional

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e de fatores
externos, exceto riscos de crédito e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e
regulatérias e de padrdes geralmente aceitos de comportamento empresarial.

O objetivo da Companhia € o de administrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de
prejuizos financeiros e danos a sua reputacéo.

Gerenciamento do capital
A gestdo de capital da Companhia é feita para equilibrar as fontes de recursos proprias e
terceiras, balanceando o retorno para 0s quotistas e o risco para quotistas e credores.

Classificacao dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro a seguir, e ndo existem
instrumentos financeiros classificados em outras categorias além das informadas:
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Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas a receber de clientes

Total

Passivos
Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Total

Ativos

Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdes financeiras
Contas a receber de clientes

Total

Passivos
Fornecedores e empreiteiros
Empréstimos, financiamentos e debéntures

Total

Valor justo
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Valor justo
por meio Passivos  Total em 31
do Empréstimos  pelocusto de dezembro
NE resultado e recebiveis amortizado de 2013
4 - 16 - 16
4 4.282 - - 4.282
5 - 3.158 - 3.158
4.282 3.174 - 7.456
8 - - 4.648 6.786
9 - - 93.059 39.538
- - 97.707 46.324

Valor justo
por meio Passivos Total em 31 de
do Empréstimos pelocusto  dezembro de
NE resultado e recebiveis amortizado 2012
4 - 3.629 - 3.629
4 29.495 - - 29.495
5 - 2.259 - 2.529
29.495 5.888 - 35.653
8 - - 6.786 6.786
9 - - 39.538 39.538
, - 46.324 46.324

Instrumentos financeiros “n&o derivativos”
Para todas as operacGes a Administra¢do considera que o valor justo equipara-se ao valor
contabil, uma vez que para estas operacGes o valor contabil reflete o valor de liquidagdo naquela
data, em virtude do curto prazo de vencimento dessas operagdes. Desta forma, os valores
contabeis registrados no balanco patrimonial referentes aos saldos de aplicacdes financeiras,
contas a receber, outros recebiveis, assim como contas a pagar e outras dividas ndo divergem
dos respectivos valores justos em 31 de dezembro de 2013 e 2012.
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O comparativo entre o valor contabil e valor justo de empréstimos, financiamentos e debéntures
é demonstrado abaixo:

2013 2012
Valor Valor Valor Valor
contabil justo contabil justo
Empréstimos, financiamentos e debéntures 93.059 99.155 39.538 42.113

Os valores justos de empréstimos, financiamentos e debéntures foram calculados projetando-se
os fluxos de caixa até o vencimento das opera¢fes com base em taxas futuras obtidas através de
fontes publicas (ex: BM&FBovespa e Bloomberg) acrescidas dos spreads contratuais e trazido a
valor presente pela taxa livre de risco (pré DI).

Hierarquia de valor justo
Os diferentes niveis foram definidos como a seguir:
Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos

Nivel 2 - Inputs, exceto precos cotados, incluidas no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou
passivo, diretamente (pre¢os) ou indiretamente (derivado de pregos)

Nivel 3 - Premissas, para 0 ativo ou passivo, que ndo sdo baseadas em dados observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis).

Apuracéo do valor justo
Nivel 1 - As aplica¢des financeiras foram registradas com base no valor de resgate naquela data,
representando o melhor valor justo.

Para os niveis 2 e 3, a Companhia ndo possuia nenhuma operacao a ser classificada.

Cobertura de seguros

Em 31 de dezembro de 2013, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composta
por R$ 37.742 para risco operacional, R$ 2.000 para responsabilidade civil e R$ 33.263 para
executante concessionario, respectivamente pela Companhia.

Compromissos vinculados a contratos de concessao
A Companhia possui uma concessdo adquirida por meio de uma licitacdo com a SEMAE. Esse
contrato de concessdo tem o prazo de duracdo de 30 anos a ser contado a partir da data da
assinatura do contrato no ano de 2012. A Companhia ndo tem qualquer obrigacdo mensal ou
anual a ser paga para a SEMAE referente a concessao adquirida.

Outros assuntos
A administracdo efetuou uma avaliacdo inicial das disposi¢des contidas na Medida Provisoria n°
627 (“MP 627), de 11 de novembro de 2013, e a Instru¢cdo Normativa da Receita Federal do
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Brasil n° 1.397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela Instrucdo Normativa n° 1422 de 19 de
dezembro de 2013 (“Instrucdo Normativa n° 1.397”).

Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, ha a possibilidade de opcéao
(de forma irretratavel) pela sua aplicagdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administracao esta
avaliando se ira optar pela aplicacdo antecipada das disposi¢es da MP 627 no exercicio de
2014.

De acordo com as andlises da Administracdo e de seus consultores, ndo foram identificados

impactos relevantes decorrentes da MP 627 e da IN 1.397 nas demonstragdes financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

José Benedito da Silva Braga Filho
Diretor Presidente

Josélio Alves Raymundo
Diretor Executivo

Jackson Luis da Silva Santos
Contador - CRC 1PR 034233/0
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